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STARKTA FINANSER OCH FORTSATT GOD UTVECKLING FOR
FORSKNINGSPORTFOLJEN

2009 i sammanfattning
e Nettoomsattningen uppgick till 5,9 (10,7) MSEK, varav fjarde kvartalet - (1,8) MSEK

o Arets resultat forbattrades till -154,6 (-174,8) MSEK, varav fjarde kvartalet -37,6 (-31,2)
MSEK

e Resultat per aktie 6kade till -1,31 (-1,37) SEK, varav fjarde kvartalet -0,31(-0,25) SEK

e Kassaflodet fran den I6pande verksamheten var -146,9 (-186,4) MSEK, varav fjarde
kvartalet -30,1 (-48,1) MSEK

e Likvida medel och andra kortfristiga placeringar uppgick vid periodens slut till 237,2
(242,7) MSEK

e Under det fjarde kvartalet genomfordes en foretradesrattsemission om 166 MSEK.
Emissionen dvertecknades med 73%, och 98% av aktierna tecknades med stod av
teckningsratter. Emissionslikvid efter avdrag for transaktionskostnader var 150 MSEK

e Tva mindre humanfarmakologiska studier med eprotirome genomfordes for att
komplettera den kliniska dokumentationen. Prelimindra analyser av data stoder fortsatt
lakemedelsutveckling. Parallellt med detta pagar ett arbete for att fa klargéranden av de
regulatoriska myndigheternas krav pa den fortsatta utvecklingen av eprotirome

e Inom ER-betaprogrammet utsags substansen KB9520 till lakemedelskandidat i oktober
och prekliniska studier inleddes

e | december inledde Karo Bios samarbetspartner Merck kliniska fas IlI-studier med den
ledande lakemedelskandidaten inom samarbetet

e Fran september har Karo Bios partner Wyeth tagit 6ver samtliga forsknings- och
utvecklingsaktiviteter inom ramen for parternas forskningssamarbete

For ytterligare information, vdnligen kontakta:
Per Olof Wallstrom, verkstallande direktor, tel. 08 608 60 20

Erika S6derberg Johnson, finansdirektor, tel. 08 608 60 52




Utvalda finansiella data i sammandrag

2009 2008 2009 2008
Nettoomséttning - 1,8 5,9 10,7
Rorelsens kostnader -37,7 -37,9 -163,0 -201,4
- varav FoU-kostnader -30,9 -31,4 -132,4 -169,4
Periodens resultat -37,6 -31,2 -154,6 -174,8
Resultat per aktie (SEK) -0,31 -0,25 -1,31 -1,37
Kassafléde fran den l6pande verksamheten -30,1 -48,1 -146,9 -186,4
Likvida medel och andra kortfristiga placeringar 237,2 242,7 237,2 242,7

Om Karo Bio

Karo Bio &r ett forsknings- och utvecklingsbolag som specialiserat sig pa endokrinologi och
karnreceptorer som malprotein for utveckling av nya lakemedel.

Foretaget har en projektportfolj med innovativa ldkemedelssubstanser primart inom kardiovaskulara,
CNS-relaterade och inflammatoriska sjukdomar samt kvinnosjukdomar. Inom dessa omraden finns
det betydande marknadsméjligheter och ett tydligt behov av lakemedel med nya verknings-
mekanismer. Karo Bio utvecklar substanser avsedda for breda patientgrupper till klinisk fas 11 fore
utlicensiering. Inom terapeutiska nischomraden har Karo Bio kapacitet att ta utvalda substanser till
sen klinisk utvecklingsfas och eventuellt &ven hela végen till marknaden.

Utover egna projekt har Karo Bio tre strategiska samarbeten med internationella lakemedelsféretag
for utveckling av innovativa behandlingar av vanligt forekommande sjukdomar.

Karo Bio ar noterat pA NASDAQ OMX Stockholm sedan 1998 (Reuters: KARO.ST).

Projektportfolj

Projekt Explorativ forskning Preklinisk utveckling Klinisk fas | Klinisk fas 11 Klinisk fas 111

Eprotirome
TR, Blodfetter

ER-beta agonister
CNS, Cancer, Kvinnosjukdomar

LXR, Inflammation
Partner: Wyeth

ER, Kvinnosjukdomar
Partner: Merck

GR, Inflammation
Partner: Zydus Cadila

KB3305

GR, Typ 2 diabetes
/ andra indikationer

Karo Bio AB
Novum, 141 57 Huddinge
Telefon 08 608 60 00 Fax: 08 774 82 61
www.karobio.se

2



VD KOMMENTERAR 2009

Den fokuserade utvecklingen av var forskningsportfolj fortsatte enligt plan under 2009, och vi fick en
hel del uppmarksamhet i marknaden for flera av véara projekt. Det kiarva ekonomiska laget till trots
lyckades vi sakra en stabil finansiell plattform for de kommande 18 méanaderna genom den
foretradesrattsemission om 166 MSEK som vi genomférde under det fjarde kvartalet. Intresset for
denna nyemission var stort. Den dvertecknades med 73%, och 98% av aktierna tecknades med stéd av
teckningsratter, vilket visar att det finns gott fortroende hos aktiemarknaden for Karo Bio och var
forskning. Likviden fran nyemissionen skapar den flexibilitet och uthallighet som behdovs for att pa
béasta satt tillvarata bolagets och aktiedgarnas intressen i den fortsatta utvecklingen av eprotirome,
ER-betaprogrammet och samarbetet med Zydus Cadila.

Arbetet med att forbereda eprotirome for kliniska fas 111-studier har varit intensivt under det gangna
aret. Under hosten genererades ytterligare data som kompletterar den prekliniska och human-
farmakologiska dokumentationen. Massbalansstudien som genomfordes i Storbritannien avslutades
med forvantade resultat. Vi slutférde dessutom en biotillgdnglighetsstudie som skapar en brygga
mellan den tablett som anvénts i fas I1-programmet och den som &r avsedd att anvéndas i fas 111-
studierna.

Karo Bio har under aret som gatt fort diskussioner med ett antal storre lakemedelsféretag om ett
partnerskap for eprotirome. En viktig fraga i dessa 6verlaggningar ar vad de regulatoriska myndig-
heterna, framférallt Food and Drug Administration (FDA) i USA, kan forvantas krava for att i
slutdnden godkéanna en lansering av lakemedlet. Genom att bolaget lamnade in en IND-anstkan
(ansokan till FDA om att fa starta kliniska studier i USA) i slutet av 2009 har en mer detaljerad dialog
med FDA kommit till stand. Vi har, i nara samarbete med kontraktsforskningsorganisationer och
opinionsbildare, designat och kostnadsberaknat ett totalt utvecklingsprogram for eprotirome fram till
registrering. Programmet ar baserat pa férvantade myndighetskrav och anvands bade i dialogen med
de regulatoriska myndigheterna och i partnerskapsdiskussionerna som underlag for att bedéma
tidsramar och de finansiella &taganden som kan komma att kravas for den fortsatta utvecklingen av
eprotirome. Vi utreder &ven alternativa mer nischorienterade vagar att ta eprotirome till marknaden.
En konkret utvecklingsplan som &r férankrad hos de regulatoriska myndigheterna ar sannolikt en
forutsattning for ett framgangsrikt partnerskapsavtal. Vi driver denna process med stor beslutsamhet.
Det &r i nulaget svart att uppskatta bade tidsaspekten pa arbetet och utformningen av den slutliga
planen eftersom vi inte har fatt svar pa alla regulatoriska fragor

Under aret fortsatte vi ocksa det framgangsrika arbetet kring vart ER-betaprogram. | oktober
nominerades den ledande ER-betasubstansen KB9520 som ldkemedelskandidat. Vi har dérefter inlett
preklinisk utveckling, dar substansen dokumenteras sédkerhetsmassigt; en process som forvantas ta
12—14 manader. Samtidigt fortsatter arbetet med att dokumentera andra uppféljningssubstanser. De
potentiella kliniska anvandningsomradena av ER-betasubstanser &r manga. CNS-relaterade
sjukdomar, daribland depression, samt cancer, smarta och inflammation framstar som de mest
intressanta. Vi for redan diskussioner med ett antal intressenter om samarbetsavtal inom ER-beta-
programmet. | augusti 2009 utsags Karo Bios ER-betaprogram till ett av de tio mest intressanta
neurovetenskapliga programmen som ar tillgéngliga for partnerskap av analysfirman Windhover
tillsammans med oberoende expertis. Detta forstarker var uppfattning att detta ar ett av vara mest
spannande utvecklingsprojekt med stor kommersiell potential.

| oktober meddelade vi beslutet att inte utveckla substansen KB3305 vidare i egen regi inom typ 2-
diabetes. Vi fick forvisso mycket positiva proof-of-principle-data fran fas I-programmet, men hardare
konkurrens, kade krav fran de regulatoriska myndigheterna inom typ 2-diabetes och interna resurs-
allokeringsbehov ledde fram till detta beslut.
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Partnerprojekten med Merck, Wyeth och Zydus Cadila fortsatter att utvecklas och ar langsiktigt
viktiga for Karo Bio. Merck inledde i december kliniska fas I1-studier med den ledande substansen i
samarbetet kring dstrogenreceptorer (ER) inom omradet kvinnosjukdomar. | september gick
samarbetet med Wyeth in i en ny fas, vilket innebar att var partner framéver tar 6ver samtliga
forsknings- och utvecklingsaktiviteter inom ramen for samarbetet. Tillsammans med Zydus Cadila
har vi genererat ett antal nya dissocierade anti-inflammatoriska GR-agonister. Lovande in vitro-
profiler tyder pa att dessa substanser ar lika potenta som traditionella steroider men med signifikant
lagre risk att orsaka biverkningar.

Vi har bade den finansiella grunden och de forskningsmassiga férutsattningarna for att kunna
fortsatta na framgangar i vara projekt. Detta sammantaget gor att vi ser fram emot ett nytt a&r med nya
utmaningar och framgangar.

Per Olof Wallstrom
Verkstallande direktor

HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODENS UTGANG

Det har inte skett nagra viktiga handelser efter rapportperiodens utgang fram till avgivandet av denna
bokslutsrapport.

FORSKNING OCH UTVECKLING

Eprotirome (KB2115) - dyslipidemi (hoga blodfetter)

Skoldkdrtelhormon &r ett av kroppens egna satt att reglera blodfetter. Merparten av denna effekt
uttvas i levern. Eprotirome ar en ny leverselektiv aktiverare av skdldkértelhormonreceptorer avsedd
for behandling av hdga blodfetter. Eprotirome har en unik profil som i en och samma substans
kombinerar kraftfulla sénkningar av LDL-kolesterol, icke-HDL-kolesterol, apoB, triglycerider och
lipoprotein(a), som alla ar riskfaktorer for utveckling av hjart-karlsjukdom.

Data fran kliniska fas I1-studier visar att eprotirome ger statistiskt signifikanta och kliniskt relevanta
sankningar av de namnda riskfaktorerna. Effekterna ar av samma storleksordning oavsett om eproti-
rome ges ensamt eller som tillagg till padgaende behandlingar med statiner eller ezetimib. Karo Bio har
ocksa genererat prekliniska data som tyder pa att eprotirome kan ha positiva effekter pa blodsocker i
diabetesmodeller, vilket r en dnskvard effekt vid behandling av héga blodfetter hos diabetiker.
Eprotirome har tolererats val i de genomforda kliniska studierna, som varat i upp till tre manader.

Behandling av blodfetter inleds i syfte att minska risken for hjartinfarkt och déd. Eprotiromes effekt-
profil tyder pa att substansen lampar sig som tillaggsbehandling for det stora antal patienter som inte
nar sina behandlingsmal med befintlig terapi. Statiner, som har utvecklats till varldens storsta lake-
medelsgrupp, forvantas aven fortsattningsvis att vara basbehandling av héga blodfetter. Eprotirome
forvantas priméart anvandas som ett tillagg till statinbehandling och konkurrera med ezetimib,
nikotinsyra, fibrater, omega-3 och nyare specialistprodukter. Marknaden férvantas primart drivas av
specialistldkare i syfte att battre kontrollera olika typer av blodfetter hos patientgrupper med hdg eller
mycket hdg kardiovaskulér risk. Karo Bios bedémning ar att eprotiromes effektprofil havdar sig val i
relation till konkurrenterna och att potentialen for kommersiell framgang ar god.
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Under det fjarde kvartalet fortsatte Karo Bio, i enlighet med de planer som beskrevs i arsredovis-
ningen foér 2008, att genomfora vissa prekliniska och kliniska fas I-studier i syfte att komplettera
dokumentationen. Massbalansstudien som gjordes i Storbritannien och som syftar till att noga
dokumentera hur kroppen handskas med metaboliter till eprotirome, avslutades under 2009 och en
preliminar analys av data fran denna studie stoder eprotiromes fortsatta utveckling till lakemedel.
Dessutom genomférdes en humanfarmakologisk studie fér att dokumentera biotillgangligheten av
eprotirome i den tablettformulering som utvecklats fér de kliniska fas I11-studierna.

Karo Bio har under aret som gatt fort diskussioner med flera storre lakemedelsforetag om ett
partnerskap for eprotirome. Parallellt med dessa har Karo Bio i samarbete med kontraktsforsknings-
organisationer och opinionsbildare designat och kostnadsberaknat ett totalt kliniskt utvecklings-
program for eprotirome fram till registrering. Aven alternativa mer nischorienterade végar att ta
eprotirome till marknaden utreds. Ett klargérande av de regulatoriska myndigheternas standpunkt
kravs for att med storre sakerhet kunna bedéma utvecklingskostnaderna for eprotirome fram till en
ans6kan om marknadslansering, och ar en mycket viktig parameter fér potentiella samarbetspartners.
Sedan bolaget lamnade in en s k IND-ansokan (Investigational New Drug application) till FDA i
slutet av 2009 har en mer detaljerad dialog med den amerikanska myndigheten inletts, och arbetet
med att soka svar pa utestdende regulatoriska fragor pagar med hog intensitet.

Karo Bio har under 2009 utdkat och ytterligare forstarkt patentportféljen for sin forskningsplattform
kring skoldkortelhormonreceptorn (TR) genom att inga ett avtal som forser bolaget med en exklusiv
licens till ett amerikanskt patent fran Pfizer Inc.

ER-betaselektiva substanser - depression, kvinnosjukdomar, inflammation, cancer,
smadrta

Ostrogenreceptorns beta-subtyp, ER-beta, erbjuder manga intressanta kliniska mojligheter. Karo Bio
har valt att initialt fokusera pa depression, men undersoker samtidigt méjligheterna inom andra
terapiomraden. Inom Karo Bios ER-betaprogram har projektmalen, inklusive selektivitet och
biotillganglighet, uppnatts. Efter preklinisk utvardering nominerade bolaget i oktober 2009 en
kandidatsubstans, KB9520, for vidare preklinisk utveckling. Arbetet med att hitta en 1amplig partner
for utveckling av ER-betaselektiva substanser inom indikationsomradet CNS-relaterade sjukdomar,
daribland depression, har inletts. Karo Bio utvarderar ocksa selektiva ER-betasubstanser for andra
terapiomraden, som till exempel inflammation, smarta, kvinnosjukdomar och vissa former av cancer.

Karo Bios ER-betaprogram valdes i augusti 2009 ut som ett av de tio mest intressanta forsknings-
programmen inom neurovetenskap som &r tillgéangliga for partnerskap. Urvalet gjordes av analys-
firman Windhover Information Inc i samarbete med oberoende expertis. Projektet presenterades vid
Windhovers Therapeutic Area Partnerships-konferens i Boston, USA den 17 — 19 november 2009.

KB3305 - antagonist for glukokortikoidreceptorn

KB3305 &r en leverselektiv antagonist for glukokortikoidreceptorn som utvecklats for behandling av
typ 2-diabetes och ar den forsta substansen i sitt slag som testats i manniska. | prekliniska studier har
KB3305 visat sig vara bade effektiv och saker. Karo Bio har aven genomfort ett kliniskt fas 1-program
med KB3305 omfattande tre delstudier. Trots att fas I-programmet genererade mycket positiva
proof-of-principle-data tog bolaget under 2009 beslutet att inte i egen regi vidare utveckla KB3305
for indikationen typ 2-diabetes. Konkurrenssituationen inom omradet, de 6kade myndighetskrav
som FDA infort avseende lakemedel mot typ 2-diabetes och interna resursprioriteringar ledde fram
till detta beslut. En analys av eventuella andra anvandningsomréden for substansen pagar.
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Samarbetsprojekt med Wyeth Pharmaceuticals - Inflammation (LXR)

Samarbetet med Wyeth Pharmaceuticals som inleddes under 2001 fokuserar pa utveckling av nya
lakemedel mot inflammatoriska sjukdomar och har lever X-receptorn (LXR) som malprotein. Fran
och med september 2009 har Wyeth hela ansvaret for samtliga forsknings- och utvecklingsaktiviteter
inom samarbetet.

Samarbetsprojekt med Merck & Co., Inc. - Kvinnosjukdomar (ER)

Ostrogenreceptorer (ER) &r viktiga malproteiner for behandling av ett flertal kvinnosjukdomar.
Samarbetet med Merck inleddes 1997 och den gemensamma forskningsfasen avslutades 2002. |
december 2009 inledde Merck en klinisk fas Ila-studie med MK-6913, den ledande lakemedelskandi-
daten under utveckling inom samarbetet. Studien avser att utvardera sékerhet, tolerans och effekt av
MK-6913 for behandling av mattliga till svara sa kallade varmevallningar hos kvinnor i klimakteriet.
Merck ansvarar for all preklinisk och klinisk utveckling samt lakemedelsregistrering. Karo Bio har
rattigheter till milstolpsbetalningar fran Merck, baserade pa framgangsrik klinisk utveckling och
lakemedelsregistrering, samt royalty pa framtida forsaljning av lakemedlet. Inledningen av klinisk fas
11-utveckling i december 2009 féranledde dock enligt avtalet inte ndgon milstolpsbetalning till Karo
Bio.

Samarbetsprojekt med Zydus Cadila - Inflammation (GR)

Karo Bio och det indiska lakemedelsbolaget Zydus Cadila inledde i bérjan av 2008 ett tredrigt
forsknings- och utvecklingssamarbete med syfte att utveckla nya lakemedelssubstanser fér behand-
ling av inflammatoriska sjukdomar. Substanserna designas for att aktivera glukokortikoidreceptorer
(GR) pa ett selektivt satt. Traditionella steroider, som kortison och kortisonliknande preparat, har
goda inflammatoriska effekter men har biverkningar som begransar deras anvandning. Malsattning-
en ar att ta fram nya innovativa substanser som ger anti-inflammatoriska effekter med en vasentligt
béttre biverkningsprofil.

Samarbetet har genererat ett antal nya anti-inflammatoriska GR-agonister med hog GR-affinitet.
Lovande in vitro-resultat tyder pa att dessa substanser &r lika anti-inflammatoriskt potenta som
traditionella steroider men med signifikant lagre risk att orsaka biverkningar. Preklinisk utvardering
pagar for att identifiera lampliga substanser for vidare utveckling till Iikemedelskandidater. Bada
parter star for sina egna kostnader inom samarbetsprojektet och delar pa eventuella fortjanster.
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RESULTAT OCH FINANSIELL STALLNING

Verksamheten i koncernen bedrivs frdimst i moderbolaget. Moderbolaget har endast ett dotterbolag
med tillgdngar pa 0,1 (0,1) MSEK, skulder pa 0,0 (0,0) MSEK och eget kapital pa 0,1 (0,1) MSEK.
Dotterbolagets tillgangar bestar framst av koncerninterna fordringar. Dotterbolaget har inte haft
nagra intakter eller kostnader. De redovisningsprinciper som tillampas for moderbolaget skiljer sig
frén de som tillampas fér koncernen enbart vad galler redovisningen av leasingavtal. Koncernens
redovisning motsvarar i allt vasentligt moderbolagets redovisning, varfor den senare inte redovisas
separat.

Intakter

Nettoomsattningen for aret minskade till 5,9 MSEK jamfort med 10,7 MSEK for samma period fore-
gdende ar. Motsvarande siffra for fjarde kvartalet var - (1,8) MSEK. Nettoomsattningen for aret utgors
av forskningsbetalningar fran samarbeten. | jamforelsesiffran fran foregéende ar ingar en licensavgift
om 3,7 MSEK fran ett icke namngivet foretag avseende en icke exklusiv licens till vissa patentréattig-
heter.

Kostnader

Rorelsens kostnader for aret minskade med 38,4 MSEK till 163,0 (201,4) MSEK. Minskningen beror
framst pa att kostnaderna for forskning och utveckling minskade med 37,0 MSEK jamfort med fore-
gaende ar, vilket i sin tur framst harror fran lagre externa kostnader relaterade till kliniska studier.
For aret rapporterades kostnader om 132,4 (169,4) MSEK for forskning och utveckling, varav fjarde
kvartalet 30,9 (31,4) MSEK. Administrationskostnaderna for aret uppgick till 30,9 (28,6) MSEK,
varav fjarde kvartalet 6,6 (6,8) MSEK. Okningen avser kostnader for investerarrelationer respektive
affarsutvecklingsverksamheten.

Resultat

Rorelseresultatet for aret forbattrades med 33,6 MSEK till -157,1 (-190,7) MSEK. Motsvarande siffra
for fjarde kvartalet var -37,7 (-36,0) MSEK. Finansiellt netto for aret uppgick till 2,6 (15,9) MSEK.
Redovisat resultat for aret forbattrades med 20,2 MSEK till -154,6 (-174,8) MSEK. For fjarde kvartalet
uppgick det redovisade resultatet till -37,6 (-31,2) MSEK. Ett vasentligt lagre finansnetto och
uteblivna intakter ar de huvudsakliga orsakerna till resultatférsamringen under fjarde kvartalet

Investeringar

Arets investeringar i inventarier minskade jamfért med féregéende r till 0,3 (6,1) MSEK.

Kassaflode

Arets kassafléde fran den lépande verksamheten uppgick till -146,9 (-186,4) MSEK, varav fjarde
kvartalet -30,1 (-48,1) MSEK.

Finansiell stallning

Likvida medel uppgick till 79,2 (96,9) MSEK vid arets slut. Inklusive andra kortfristiga placeringar,
med en 16ptid dverstigande 90 dagar, uppgick dessa tillgangar till 237,2 (242,7) MSEK, vilket ger en
féréandring av sammanlagda likvida medel och andra kortfristiga placeringar om -5,5 MSEK under
aret. Den foretradesrattsemission om 166,4 MSEK som bolaget genomférde under det fjarde kvartalet
inbringade MSEK 150,2 till bolaget efter avdrag for transaktionskostnader. Bolagets befintliga
finansiella tillgdngar beddms sékra finansieringen av verksamheten, enligt gallande plan, till andra
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halvaret 2011. 1 enlighet med finanspolicyn har Karo Bio sina finansiella medel placerade i
rantebarande papper med lag risk.

Eget kapital och aktiedata

Aktiekapitalet uppgick vid arets slut till 77,4 MSEK. Totalt antal aktier uppgick till 154 825 589 aktier
med ett kvotvéarde pa 0,50 SEK. Totalt eget kapital for koncernen uppgick till 215,2 MSEK efter
beaktande av arets resultat.

Resultat per aktie for aret, baserat pa ett vagt genomsnitt av antalet utestaende aktier, uppgick till
-1,31 (-1,37) SEK, varav fjarde kvartalet -0,31 (-0,25) SEK. Koncernens soliditet vid arets slut var 84,1
(83,4) procent och eget kapital per aktie var 1,39 (1,72) SEK, baserat pa fullt utspatt antal aktier vid
arets slut.

Organisation

Vid utgadngen av 2009 hade Karo Bio 67 (66) tillsvidareanstallda, varav 58 (57) verksamma inom
forskning och utveckling, 4 (3) arbetar med affarsutveckling och patent samt 5 (6) har administrativa
roller.

Riskfaktorer

Det finns ingen garanti for att Karo Bios forskning och utveckling resulterar i kommersiella
framgangar. Det gar inte att garantera att Karo Bio kommer att utveckla produkter som kan
patenteras, att beviljade patent kommer att kunna vidmakthallas, att framtida upptackter kommer att
leda till patent eller att beviljade patent kommer att utgora tillrackligt skydd for Karo Bios rattigheter.

Det kan inte garanteras att de kliniska prévningarna som utfors av Karo Bio, sjalvstandigt eller i sam-
arbete med partners, kommer att pavisa tillracklig sakerhet och effekt for att nédvandiga myndighets-
tillstand skall erhéllas, eller att provningarna kommer att leda fram till ett lakemedel som kommer att
kunna séljas pd marknaden. Det kan inte uteslutas att den regulatoriska godkannandeprocessen pé
myndighetsniva kan komma att krava utékad dokumentation och darmed 6kade kostnader och
forseningar i projekt. Okade utvecklingskostnader och langre utvecklingstid kan innebéra att riskerna
i ett projekt 6kar och att substansens mojlighet att framgangsrikt na det kommersiella stadiet
minskar, och/eller att tiden fér patentskyddad forsaljning minskar.

Bolaget kan &ven i framtiden komma att behdva vanda sig till kapitalmarknaden for kapital-
anskaffning. Saval storleken som tidpunkten for bolagets potentiella framtida kapitalbehov beror pa
ett antal faktorer, daribland mojligheterna att ingd samarbets- eller licensieringsavtal och de framsteg
som gors i forsknings- och utvecklingsprojekten. Det finns risk for att erforderlig finansiering av
verksamheten inte finns tillganglig i ratt tid och till rimlig kostnad.

Karo Bio AB
Novum, 141 57 Huddinge
Telefon 08 608 60 00 Fax: 08 774 82 61
www.karobio.se



KONCERNENS RESULTATRAKNINGAR | SAMMANDRAG (KSEK)

Nettoomsattning

Rorelsens kostnader
Administrationskostnader
Forsknings- och utvecklingskostnader

Ovriga rérelseintikter och -kostnader

Rorelseresultat

Finansiellt netto

Resultat efter finansiella poster

Skatt

RESULTAT

Periodens resultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare

Avskrivningar ingaende i rorelsens kostnader

Resultat per aktie (SEK) "
- baserat pa vagt genomsnitt av antalet
utestaende aktier fore och efter utspadning

Antal utestaende aktier (000)

- vagt genomsnitt under perioden

- i slutet av perioden fore utspadning

- i slutet av perioden efter full utspadning

Oktober-december

2009

-6 631
-30 951
-126
-37 708
-37 708

83

-37 625

-37 625

-37 625

-855

-0,31

122 570
154 826
155 339

2008
1825

-6 790
-31 420

-37 852
-36 027

4 839

-31 188

-31 188

-31 188

-1 080

-0,25

127 197
127 197
127 717

Januari-december

2009
5 891

-30 954

-132 403

343

-163 014

-157 123

2 567

-154 556

-154 556

-154 556

-3 655

-1,31

117 932
154 826
155 339

2008
10 689

-28 600

-169 428

-3 372

-201 400

-190 711

15914

-174 797

-174 797

-174 797

-5 025

-1,37

127 197
127 197
127 717

1) De utstallda teckningsoptionerna innebdar ingen utspadning av resultatet per aktie eftersom en konvertering till
aktier skulle medfora ett forbattrat redovisat resultat per aktie

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTATET (KSEK)

PERIODENS RESULTAT

Oktober-december

2009
-37 625

Ovrigt totalresultat fér perioden, netto efter skatt

SUMMA PERIODENS TOTALRESULTAT

Summa totalresultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare

-37 625

-37 625

Karo Bio AB
Novum, 141 57 Huddinge

2008
-31 188

-31 188

-31 188

Telefon 08 608 60 00 Fax: 08 774 82 61

www.karobio.se

Januari-december

2009
-154 556

-154 556

-154 556

2008
-174 797

-174 797

-174 797



KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING (KSEK)

Tillgangar

Licenser och liknande rattigheter
Inventarier

Ovriga omsittningstillgangar
Andra kortfristiga placeringar
Likvida medel

SUMMA TILLGANGAR

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN (KSEK)

Den l6pande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster
Avskrivningar

Ovriga ej likviditetspaverkande poster

Erhallna och betalda finansiella poster

Kassaflode fran den lIopande verksamheten fore
forandring av rorelsekapital

Forandring i rorelsekapital
Kassaflode fran den lIopande verksamheten

Investeringsverksamheten

Nettoinvesteringar i inventarier
Nettoinvesteringar i andra kortfristiga placeringar
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Nyemission
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode
Likvida medel vid periodens slut

Novum, 141 57 Huddinge

Oktober-december

2009

-37 708
855

4

-36 849

1782

-35 067

4934
-30133

-306
-51 537
-51 843

150 241
150 241

68 265
79171

Karo Bio AB

2008

-36 027
1080
56

-34 891

2 099

-32 792

-15 287
-48 079

-1 759
36 000
34 241

-13 838
96 948

Telefon 08 608 60 00 Fax: 08 774 82 61

www.karobio.se

31 december

2009

545
5788
12 320
158 013
79171
255 837

215159
1273
39 405
255 837

2008

1698
8079
10 691
145773
96 948
263 189

219 474

2022
41693
263 189

Januari-december

2009

-157.123

3 655
82

-153 386

10182

-143 204

-3720

-146 924

-1 238
-19 856
-21 094

150 241

150 241

17777
79171

2008

-190 711
5025
175
-185 511

15597

-169 914

-16 473
-186 387

-3 798
87 969
84171

-102 216
96 948



KONCERNENS FORANDRINGAR | EGET KAPITAL (KSEK)

Ovrigt Summa
Hanforligt till Moderbolagets aktiedgare Aktie- tillskjutet Balanserat eget
kapital kapital resultat kapital
Ingaende balans per 1 januari 2008 58 059 675 045 -338 841 394 263
Summa totalresultat for perioden -174 797 -174 797
Personaloptionsprogram - varde pa anstalldas
tjanstgoring 8 - 8
Utgaende balans per 31 december 2008 58 059 675 053 -513 638 219 474
Ingaende balans per 1 januari 2009 58 059 675 053 -513 638 219474
Summa totalresultat for perioden -154 556 -154 556
Nyemission " 19 353 130 888 150 241
Utgaende balans per 31 december 2009 77 412 805 941 -668 194 215159
1) Belopp angivna netto efter transaktionskostnader om totalt 16 169 KSEK
FINANSIELLA NYCKELTAL
31 december
2009 2008
Soliditet 84,1% 83,4%
Eget kapital per aktie vid periodens slut, SEK - fore utspadning 1,39 1,73
Eget kapital per aktie vid periodens slut, SEK - efter utspadning 1,39 1,72

Redovisnings- och vdarderingsprinciper

Denna bokslutsrapport har upprattats i enlighet med International Accounting Standards (IAS) 34

avseende delarsrapporter och internationella redovisningsstandarder IFRS sadana de antagits av EU.
De redovisnings- och varderingsprinciper som har anvants ar oférandrade jamfort med dem som
tillampades i arsredovisningen for 2008, foérutom att den reviderade 1AS 1 Utformning av finansiella
rapporter tillampas av koncernen fran och med den 1 januari 2009. Andringen medfor att intakter
och kostnader som tidigare redovisats direkt i eget kapital numera redovisas i en separat rapport
direkt efter resultatrapporten och att rapporten éver forandringar i eget kapital endast innehaller
transaktioner med agarna. Ett antal andra nya eller uppdaterade redovisningsrekommendationer och
tolkningar galler for rakenskapsar som paborjas 1 januari 2009 eller senare. Dessa rekommenda-
tioner och tolkningar beddms inte ha nagon effekt pa koncernens redovisning annat an vad galler
utformning och omfattning av de tillaggsupplysningar som presenteras i rapporterna. Darutéver finns
vissa redovisningsrekommendationer och tolkningar som inte ar relevanta fér Karo Bio.

Belopp &r uttryckta i KSEK (tusental svenska kronor) om inget annat anges. MSEK &r en férkortning
for miljoner svenska kronor. Belopp och siffror inom parentes avser jamforelsesiffror for
motsvarande period féregaende ar.

Karo Bio AB
Novum, 141 57 Huddinge
Telefon 08 608 60 00 Fax: 08 774 82 61
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Finansiell information

e Arsredovisning 2009 april 2010

e  Delarsrapport januari-mars 2010 22 april 2010

e Arsstaimma 23 april 2010

e  Delarsrapport april-juni 2010 13 juli 2010

e  Delarsrapport juli-september 2010 21 oktober 2010

Finansiella rapporter, pressmeddelanden och annan information finns tillganglig pa Karo Bios
hemsida www.karobio.se. Det &r ocksd mojligt att ladda ned och prenumerera p& Karo Bios
finansiella rapporter och pressmeddelanden pa hemsidan www, karobio.se/finans. Finansiella
rapporter finns tillgangliga pa hemsidan fran offentliggérandet.

Juridisk friskrivning

Denna finansiella rapport innehaller uttalanden som &r framatblickande och faktiska resultat kan
komma att skilja sig vasentligt fran de forutsedda. Ut6ver de faktorer som diskuteras, kan de faktiska
utfallen paverkas av utvecklingen inom forskningsprogrammen, inklusive utvecklingen av prekliniska
och kliniska prévningar, paverkan av konkurrerande forskningsprogram, effekten av ekonomiska och
konjunkturforhéllanden, effektiviteten av patentskydd och hinder pa grund av tredje parts potentiella
patentréattigheter, teknologisk utveckling, valutakurs- och rantefluktuationer samt politiska risker.

Huddinge den 9 februari 2010

Styrelsen

Denna delarsrapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer.
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Analytiker som féljer bolaget

ABG Sundal Collier, Stockholm
Alexander Lindstrom

Danske Markets, Stockholm
Mattias Haggblom

D. Carnegie, Stockholm
Camilla Oxhamre

Handelsbanken Capital Markets, Stockholm
Erik Hultgérd

Nordea Markets, Stockholm
Patrik Ling

Pharmium Securities, Paris
Frédéric Gomez

Redeye, Stockholm
Bjorn Fahlén

Oberoende analytiker
Stefan Wikholm

Peter Ostling

Karo Bio AB (publ.), Novum, 141 57 Huddinge
Telefon: 08-608 60 00

Fax: 08-774 82 61

Organisationsnummer 556309-3359

Hemsida: www.karobio.se

Informationen ar sadan som Karo Bio ar skyldigt att offentliggora enligt lagen om

vardepappersmarknaden. Informationen offentliggjordes den 9 februari 2010 kl. 08.30.




